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Vivimos dias complicados. No solo por
las cifras frias que muestran los
mercados, ni por las decisiones que
parecen aplazarse mas de la cuenta en
las altas esferas del poder econdmico y
politico. Lo verdaderamente complicado
es lo que no se ve con claridad: la
incertidumbre.

La economia, por naturaleza, prefiere los
caminos predecibles. Puede soportar las
malas noticias mejor que las incognitas.
Un escenario anunciado permite
preparar respuestas que abren espacio
para el disefio de estrategias. En cambio,
cuando todo estd en suspenso, las
decisiones se congelan, el consumo se
retrae, la inversién se aplaza y el miedo
se instala como un actor silencioso y
constante.

Hoy, esa incertidumbre proviene de
multiples frentes que se retroalimentan.
Las tensiones geopoliticas, cada vez mas
frecuentes y de escala global, alterando
los flujos de comercio e inversién. La
inflacion, si  bien ha cedido, en
determinados lugares lo ha hecho mas
por la contraccién de la demanda que
por mejoras estructurales en Ia
productividad o en la competitividad. Es
una desaceleracion que no genera alivio,
sino mas dudas porque ;estamos ante
una recuperacion inestable o ante la
antesala de una nueva recesion?

Este contexto golpea especialmente a
las pequefas y medianas empresas, que
muchas veces operan con margenes
reducidos y poca capacidad de maniobra
ante cambios bruscos. También afecta a
los hogares, que ajustan  sus
presupuestos, postergan gastos y viven
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EDITORIAL 1

con la sensaciéon de que cualquier plan
puede volverse inviable de un momento
a otro. Asi, las decisiones se vuelven
conservadoras, defensivas, lo cual a su
vez retroalimenta el estancamiento.

Los distintos niveles de la
administracion publica tantean
respuestas. Se anuncian medidas, se
disenan programas, se intentan pactos.
Pero sin certezas sobre el
comportamiento de la economia global,
ni un marco previsible de politicas
internas, muchas de esas iniciativas se
perciben como improvisadas,
temporales o insuficientes.

La incertidumbre paraliza proyectos y
recorta presupuestos, priorizando la
supervivencia sobre la innovacion,
empujando a los distintos actores a
juegos de suma cero, donde unos ganan
solo si otros pierden. Por esa razon, la
clave no estad en negar la dificultad del
momento, sino en enfrentarlo con
vision. En lugar de refugiarse en la
paralisis o en soluciones de corto plazo,
es momento de fortalecer lo esencial: la
institucionalidad, la confianza, Ia
inversion en capital humano, el tejido
productivo local, y la planificacion
estratégica.

La incertidumbre no se elimina. No es
posible. Pero si puede gestionarse. Y en
eso, todas las partes tienen un papel
donde el didlogo, la capacidad de
anticipacién, la voluntad de construir
consensos, Y, sobre todo, de pensar mas
alla de los ciclos politicos o las urgencias
del presente. Porque si bien no podemos
controlar lo que viene, si podemos
decidir cémo lo enfrentamos.
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PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS DE CANARIAS 2

\ Crecimiento

\ Demanda

N Actividad

\ Nivel de

precios

\ Mercado de

\ Sector

ULTIMO

turistico :Turistas extranjeros
- Turistas nacionales

\ Sector
\ Sistema

EN LO QUE TASA DE VARIACION EN TASA DE VARIACION TASA DE VARIACION
VARIABLES itaiilele.o SISPONIBLE ARG LOQUEVADEANO?(%)  INTERANUAL®(%)  INTERPERIODICA® (%)
- PIB (millones de euros) 3T 2024 14.508,1 43.099,1 (nominal) (a) 3,7% (real) 4,3% (real) 0,5% (real)
e - PIB per capita (euros) (PIBpc) 2023 24.345 - 10,2% (nominal) - -
- Cifra de poblacion (personas)* Enero 25 - 2.258.219 - 0,9% -
- Energia eléctrica disponible (MWHh) Marzo 25 730.668 2.151.467 (a) -0,2 % 0,9 % 89%
- Matriculacién de vehiculos Marzo 25 6.249 17.126 (a) 9.8% 20,6 % 18,3 %
- Transacciones inmobiliarias de viviendas 4T 24 6.959 26.729 (a) 2% 29% 154 %
Venta al mayor de cemento (toneladas) Marzo 25 47.212 139.361 (a) 42 % 1,5% -1,2%
- indice del Comercio al por menor deflactado (base 2021) Marzo 25 1214 121,0 (b) 32% 39% 9.0%
- Recaudacion liquida por IGIC (millones de euros) Diciembre 24 160,0 2.324,7 (a) 89% 12,3 % 15,8 %
- Empresas inscritas en la Seguridad Social Marzo 25 61.017 - - 0,0 % -0,1%
- indice de Produccion Industrial (base 2021) Febrero 25 1174 114,2 (b) 6,9 % 10,3 % 58%
- Inversion Bruta Extranjera (millones de euros) 4T 24 12,5 135,5 (a) -48,1 % -93,6 % 3937 %
-Licitacion oficial de obra publica (miles de euros) Enero 25 112.029 112.029 (a) 310,4 % 310,4 % -7,0%
- Visados de direccion de obra nueva (m?) Enero 25 79.394 79.394 (a) 95,3 % 95,3 % -15,8 %
- Viviendas terminadas Diciembre 24 408 2.889 (a) 371% 416,5% 275%
- Indicador de Actividad del Sector Servicios (base 2021) Febrero 25 1445 149,7 (b) 58 % 50% -6,7 %
- Inflacion (%) (base 2021) Marzo 25 116,9 - 0,4 % (a) 1,6 % 0,0%
_#Valor medio de la vivienda libre (euros/m?) 4T 24 1.891,1 - - 8,6% 29%
- Ocupados EPA 1T 25 1.024.000 - - 28% 0,04 %
- Parados EPA 1T 25 160.200 - - -8,1% 15,8 %
- Tasa de paro EPA (%) 1T 25 13,5% 13,5 % (b) -1,4 p.p. -1,4 p.p. 1,6 p.p.
trabajo ~Afiliados a la Seguridad Social (medios) Marzo 25 937.245 - - 34 % 0,3%
- Desempleados SEPE Marzo 25 157.428 - - -4,6 % -0,3%
- Costes laborales por hora efectiva (euros/hora) 4T 24 20,9 20 35% 25% 34 %
- Ocupacién por plaza (%) Marzo 25 742 % 75,8 % (b) -0,8 p.p. -3,2 p.p. -4,3 p.p.
- Estancia media (dias) Marzo 25 6,9 dias 7,2 dias (b) -1,3% -1,2% -32%
Febrero 25 1.505.864 2.956.471 (a) 4,6 % 2,7% 38%
Febrero 25 125.873 264.124 (a) -52% -4,6 % -9.0%
- Gasto turistas extranjeros (millones de euros) 4T 24 6.175,4 22.350,6 (a) 142 % 10,1 % 14,4 %
- Exportaciones (millones de euros) Febrero 25 309,8 668,0 (a) 56% -4,5% -13,5%
exterior - Importaciones (millones de euros) Febrero 25 1.854,5 3.741,5 (a) 28% 35% -1,7%
/- Déficit comercial (millones de euros)** Febrero 25 (1.544.,6) (3.073,4) (a) 2,3% 52% 1,0%
- Tasa de cobertura (%) Febrero 25 16,7 % 17,9 % (b) 0,5 p.p. -1,4 p.p. -2,3 p.p.
- Depésitos (millones de euros) 4T 24 46.953 - - 9.4 % 23 %
financiero Créditos vivos (millones de euros) 4T 24 38.480 - - 1,3% 1,1%
_/EU RIBOR a 1 afio (%) Marzo 25 2,398 % 2,443 % (b) -1,223 p.p. -1,320 p.p. -0,009 p.p.

* Dato Provisional. *** (Valores negativos) ! En lo que va de afio: (a) acumulado -sumatorio- en lo que va de afo, (b) media -promedio- en lo que va de afio.
2 Tasa de variacién en lo que va de afo: (a) tasa de variacién del mes de referencia respecto al mes de diciembre del afio anterior.
3 Tasa de variacién interanual: tasa de variacion del periodo de referencia respecto al mismo periodo del afio anterior.

4 Tasa de variacion interperiédica: tasa de variacion del periodo de referencia respecto al periodo anterior.
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La economia global mostré fortaleza en
2024, creciendo a un ritmo anualizado del
3,2% en la segunda mitad del ano. No
obstante, los datos recientes de actividad
sugieren un deterioro en las perspectivas
de crecimiento mundial. Tanto la confianza
de empresas como de consumidores ha
disminuido en diversas naciones. Las
presiones inflacionarias continuan
presentes en numerosas economias. A la
vez, la incertidumbre politica se mantiene
elevada y persisten riesgos relevantes. La
creciente  fragmentacién  econdmica
internacional es un motivo de especial
preocupacion. Si la inflaciéon supera las
previsiones, podria requerirse una politica
monetaria mas restrictiva, lo que generaria
ajustes abruptos en los mercados
financieros. Por otro lado, la negociacién
de acuerdos que reduzcan los aranceles
respecto a los niveles actuales podria
favorecer un mayor dinamismo
economico.

Como posible resultado de este
contexto, se espera que el crecimiento del
PIB mundial se desacelere del 3,2% en
2024 al 3,1% en 2025 y al 3,0% en 2026,
principalmente por el aumento de barreras
comerciales en varias economias del G20y
la intensificacion de la incertidumbre
politica, factores que afectan
negativamente la inversidon y el consumo
de los hogares. Para Estados Unidos, las
proyecciones indican que el crecimiento
anual del PIB real disminuira desde su
reciente ritmo elevado hasta un 2,2% en
2025 y un 1,6% en 2026. En la zona euro,
se prevé que el PIB real crezca un 1,0% en
2025 y un 1,2% en 2026, reflejando el
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impacto de la mayor incertidumbre sobre
la actividad econdmica. Por su parte, el
crecimiento de China se proyecta que baje
del 4,8% este ano al 4,4% en 2026.

Por su parte, las economias europeas
sentirdn un impacto econdémico directo
mas limitado por las medidas arancelarias
incluidas en las previsiones de referencia,
aunque la persistente incertidumbre
geopolitica y politica probablemente
seguird limitando el crecimiento. Se espera
que el PIB de la zona euro crezca
moderadamente, pasando del 0,8% en
2024 al 1,3% en 2025 y al 1,6% en 2026,
mientras que para el Reino Unido las
estimaciones apuntan a un crecimiento del
1,0% en 2025 y del 1,9% en 2026.

La proyeccion de Espafa para el ano
2025 es la mas alta entre las grandes
economias avanzadas europeas,
duplicando el crecimiento esperado para
Alemania (0,4%), Francia (0,8%) e Italia
(0,7%).

Se proyecta un crecimiento para
Espaiia de un 2,6% en 2025, y de
un 2,1% para 2026 (OCDE)

Atendiendo a la Contabilidad
Nacional Trimestral de Espaia, el Producto
Interior Bruto (PIB) de Espafia para el
primer trimestre de 2025 volvié a crecer
un 0,6% respecto al trimestre anterior en
términos de volumen. Mientras, |la
variacion interanual del PIB se cifra en el
2,8%, frente al 2,7% del mismo trimestre
de 2024.
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Por su parte, segun la Contabilidad
Trimestral de Canarias del Instituto
Canario de Estadistica (ISTAC), el Producto
Interior Bruto (PIB)®> del archipiélago
canario del tercer trimestre de 2024 ha
sufrido una ligera ralentizacién, con un
descenso de un 0,5% respecto al trimestre
anterior, y de un 4,3% respecto al mismo
trimestre de 2023. Asi, en términos
nominales, hasta el tercer trimestre de
dicho ano, el PIB regional ha alcanzado una
cifra de 43.099,1 millones de euros,
ligeramente superior a la acumulada
durante el mismo periodo de 2023 -tasa de
crecimiento anual acumulada de 7,5%-.

iNDICE DE VOLUMEN ENCADENADO (PIB) (VARIACIONES REALES).
TASA DE VARIACION INTERANUAL (%). CANARIAS 2016-2024.
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La recaudacion liquida por IGIC ha Fuente: ISTAC.

sido de 2.324,7 millones de euros
para 2024; un 8,9% mas que la
registrada en 2023

El incremento acumulado en la
produccion de la comunidad auténoma
también se ha observado en todos los
indicadores de demanda. Entre ellos,
destaca la recaudacion liquida por IGIC, ya
que, para el conjunto de 2024, ha
registrado un incremento de un 8,9%
respecto a 2023, alcanzando la cifra de
2.324,7 millones de euros para dichos
meses, siendo el ultimo dato disponible
para diciembre de 2024 de 160 millones de
euros. Ademas, destaca el incremento en
términos mensuales registrado al cierre del
ano (+ 15,8%).

5 Datos ajustados de estacionalidad y calendario.

En cuanto al indice del Comercio al
por menor deflactado (base 2021) para
marzo de 2025, el cual ha aumentado un
9% respecto al mes anterior, asciende a
121 puntos. Ademas, para el conjunto del
ano 2024, el ICM arroja un valor de 120
puntos, lo que supone una tasa de
variacién anual acumulada de un 3,2%
respecto al primer trimestre de 2024 y una
variacion interanual de 3,9%.

Por su parte, el numero de
transacciones inmobiliarias de viviendas en
el cuarto trimestre de 2024 ha crecido un
15,4% respecto al trimestre anterior, tras
alcanzando una cifra de 6.959
transacciones para dicho trimestre. Por el
contrario, en términos anuales vy
acumulados, se puede observar que se ha
registrado un crecimiento mas moderado
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hasta el cuarto trimestre de 2024 de un 2%
respecto a los mismos trimestres del ano
anterior, registrando para el conjunto del
ano un total de 26.729 transacciones.

Durante el primer trimestre de
2025, la matriculacion de vehiculos
ha aumentado aproximadamente
un 10% respecto al primer
trimestre de 2024

En menor medida, la matriculacion de
vehiculos ha registrado un total de 17.126
matriculaciones, lo que supone un
incremento del 9,8% respecto al mismo
periodo del afno anterior. Mientras, en
términos interanuales, el numero de
vehiculos matriculados ha aumentado un
20,6%, con un ultimo dato disponible de
6.249 vehiculos matriculados para marzo
de 2025, tras un crecimiento mensual de
18,3%.

En cuanto a la energia eléctrica
disponible (MWh), para marzo de 2025, se
registra una tasa de crecimiento interanual
de 0,9%, alcanzando 730.668 KWh de
energia disponible para dicho mes del ano.
Sin embargo, durante el primer trimestre
de 2025, la energia eléctrica disponible
asciende hasta los 2.151.467 KWh de
energia disponible, lo que supone una
caida de un 0,2% respecto al mismo
trimestre del ano anterior.

Referente al sector de |la
construccién, la venta al por mayor de
cemento, pese haber descendido
mensualmente en marzo de 2025 en un
1,2%, ha registrado un aumento en
términos interanuales de 15%, alcanzando
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la cifra de 47.212 toneladas para dicho
mes. Asi, durante el primer trimestre de
2025, la venta de cemento ha ascendido a
139.361 toneladas; +4,2% que el mismo
trimestre de 2024.

ENERGIA ELECTRICA DISPONIBLE (MWh) y TASA DE VARIACION
INTERANUAL (%). CANARIAS 2020-2025.
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En relacion con el sector, vinculado
con los indicadores de actividad, los
visados de direccién de obra nueva (m2),
presentan cifras superiores a las de
periodos anteriores.

Asi, durante enero de 2025, este
indicador ha alcanzado la cifra de 79.394
m2, lo que supone una tasa de crecimiento
interanual de un 95,3%, en relacion con
enero de 2024. Sin embargo, el inicio del
ano 2025 ha destacado por registrar una
caida mensual de un 15,8%.

El nimero de viviendas terminadas,
por el contrario, ha experimentado un
aumento hasta diciembre de 2024 de un
37,1%, alcanzando una cifra de 2.889
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viviendas para dichos meses. Esta
evolucién positiva, también se ha visto en
términos interanuales, ya que el nimero de
viviendas terminadas ha aumentado un
416,50% en diciembre de 2024 frente al
mismo mes de 2023, siendo el ultimo dato
disponible de 408 viviendas terminadas.

Por el contrario, la licitacién oficial
publica, cuya cifra asciende para enero de
2025 a 112.029 miles de euros, ha
registrado una tasa de crecimiento anual
acumulada de un 310,4% respecto a enero
de 2024. Si bien, se observa que, para el
comienzo del afio 2025, la licitacién oficial
publica ha alcanzado los 112.029 miles de
euros, tras una reduccién mensual de un
7%.

En lo concerniente al nivel de
actividad del sector industrial y del sector
servicios se observa un crecimiento en lo
que va de 2025. Asi, el Indicador de
Actividad del Sector Servicios (IASS)
muestra un crecimiento acumulado hasta
febrero de 2025 de un 5,8%, alcanzando
una cifra de 149,7 puntos para dichos
meses. No obstante, esta tendencia en
términos mensuales no se repite, ya que la
variacion ha sido negativa (-6,7%),
contabilizando un valor de 144,5 puntos
para el indice de febrero de 2025.

Por su parte, el indice de Produccion
Industrial (IPl) registra una tasa de
crecimiento acumulada hasta febrero de
2025 de un 6,9% frente al mismo periodo
del ano pasado, arrojando un valor para el
indice en lo que va de afno de 114,2 puntos.
Si bien, en términos interanuales, el IPI ha
registrado un crecimiento de mayor

Tasade variacion interanual (%)
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magnitud (+10,3%), registrando como
ultimo dato disponible el IPI de febrero de
2025 (117,4 puntos).

iNDICE DE PRODUCCION INDRUSTRIAL (IPI). TASA DE VARIACION

INTERANUAL (%). CANARIAS 2019-2025.
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En relacion con el numero de
empresas inscritas en la Seguridad Social,
se mantienen cifras similares a las
registradas durante 2024. Asi, al cierre de
marzo de 2025, hay un total de 61.017
empresas inscritas en la Seguridad Social,
practicamente el mismo numero que en
marzo del afio anterior (61.015 empresas).
Si bien, hay que destacar la disminucién
registrada respecto al mes anterior (-81
empresas inscritas; -0,1%).

Finalmente, segun el ultimo dato
disponible sobre inversion bruta extranjera
en Canarias, vinculada con el cuarto
trimestre del 2024, esta asciende a una
cifra de 12,5 millones de euros, tras un
crecimiento trimestral de un 393,70%.
Pese a esta inversion, para el ano 2024, la
cifra de inversién ha sido de 135,5 millones
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de euros, lo que supone una contraccion
de un 48,1% respecto a 2023.

Con respecto al nivel de precios, se
observa la continuidad en la moderacién
iniciada a principios de 2023, pese al
repunte registrado a finales de 2024 y
mantenido hasta principios de 2025. La
tasa de variacion en lo que va de afo® del
IPC para la comunidad auténoma vinculada
al mes de marzo de 2025 ha alcanzado el
0,4%, por debajo de la observada para el
conjunto del pais (0,6%). Esta aminoracion
en el crecimiento de los precios en
Canarias frente a la media nacional,
también se muestra en la variacion
mensual que ha registrado el IPC en marzo
de 2025, ya que la regional ha sido nula
(0,0%) y la nacional ha sido de 0,1%.

La moderacion del IPC general se
esta reflejando por igual en la
inflacion subyacente, ya que
alcanza un aumento interanual de
un 1,6% en marzo de 2025

Esta contencién en el crecimiento de
los precios se explica principalmente por el
comportamiento que se ha producido en
los distintos grupos segin ECOICOP
(European Classification of Individual
Consumption by Purpose). Asi, por un lado,
destaca la caida interanual de los precios
en marzo de 2025 de los grupos de vestido
y calzado (-1,6%), de muebles, articulos del
hogar y articulos para el mantenimiento
corriente del hogar (-1%), y de transporte

Tasa variacion anual (%)
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(-0,3%) respecto al mismo mes de 2023. Y,
por otro lado, el crecimiento nulo o
moderado de los precios de los grupos de
ocio y cultura (0%), alimentos y bebidas no
alcohdlicas (+1,1%), y de sanidad (+1,7%).

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (IPC). TASA DE VARIACION
INTERANUAL (%). CANARIAS 2020-2025.
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Por el contrario, el IPC de los grupos
de restaurantes y hoteles (+3,5%), de otros
bienes y servicios (+3,5%), y vivienda, agua,
electricidad, gas y otros combustibles
(+4,9%) se comporta de forma alcista,
alcanzado tasas interanuales de mas de un
35% en marzo de 2025. Como
consecuencia, la moderacién del IPC
general se esta reflejando por igual en la
inflacion subyacente, ya que alcanza en
marzo de 2025 un crecimiento interanual
de un 1,6%.

En lo que al mercado de trabajo en
Canarias se refiere, la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) del primer

¢ Tasa de variacién del mes de referencia respecto al mes de diciembre del afio anterior.
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trimestre de 2025, refleja como Ia
poblacién activa alcanza la cifra de
1.184.310 personas, lo que ha supuesto un
incremento de 22.230 personas con
respecto al trimestre anterior (+1,9%), y en
mas de 13.900 personas en términos
interanuales (+1,2%). Por su parte, el
numero de personas ocupadas en el primer
trimestre del ano crece en 400 personas
con respecto al cuarto trimestre de 2024,
alcanzando una cifra de 1.024.000
personas ocupadas. Asi, en términos
anuales, se ha experimentado un
crecimiento de un 2,8%.

El nimero de personas
desempleadas registrado en el
SEPE en marzo de 2025 se situa
en 157.428 personas; un 4,6%
menos que marzo de 2024

En consecuencia, la tasa de paro en el
primer trimestre de 2025 es del 13,5%
(frente al 11,4% para el conjunto de
Espafa), tras haber experimentado una
reduccion de 1,4 p.p. respecto al mismo
trimestre de 2024. Asi, 2025 inicia el afo
con 160.200 personas desempleadas,
21.840 personas mas que el trimestre
anterior (+15,8%).

En cuanto al ndmero medio de
afiliados a la Seguridad Social, marzo de
2025 registra 937.245 afiliados, lo que
supone un incremento interanual del 3,4%
(+30.991 afiliaciones). Mientras, en
términos mensuales, el crecimiento de
afiliacion ha sido mas modesto, con una

Afiliaciones medias

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA DE CANARIAS TRIMESTRAL
TT 2025 INFORME N.° T20 oo

SITUACION ACTUAL 3

tasa de variacién de 0,3% respecto al mes
anterior (3.149 afiliaciones).

Por su parte, el nUmero de personas
desempleadas registrado en el SEPE en
marzo de 2025 se sitia en 157.428
personas, tras experimentar una caida
mensual de un 0,3% (423 personas). Asi, en
términos interanuales, el paro registrado
ha sufrido una disminucién de un 4,6% (-
7.616 personas).

En cuanto a los costes laborales por
hora efectiva (euros/hora), el ultimo dato
disponible corresponde al cuarto trimestre
de 2024, situdndose en 20,9 euros por
hora, tras un aumento trimestral de un
3,4% y un incremento interanual de un
2,5%. Asi, para el conjunto de 2024, el
coste laboral por hora efectiva
(euros/hora) ha alcanzado los 20 euros por
hora, es decir, un 3,5% mas que 2023.

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL (N° DE PERSONAS) y TASA DE

VARIACION INTERANUAL (%). CANARIAS 2019-2025.
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Al cierre del primer trimestre de
2025, el sector turistico muestra una
ocupacion por plaza del 74,2% para el mes
de marzo -variacion interanual negativa de
3,2 p.p.-. Este dato refleja la situacion
actual del sector en el periodo analizado
que, tras el cierre de la temporada de
invierno, la tasa de ocupacién se ha
reducido en 4,3 p.p. respecto al mes
anterior. Asi, en lo que va del ano 2025, la
ocupacioén por plaza alcanza un 75,8%, lo
gue supone una contraccion de 0,8 p.p.
respecto al primer trimestre de 2024.

Por su parte, la estancia media en
alojamientos turisticos para marzo de 2025
fue de 6,9 dias, es decir, por debajo de los
7,4 dias que los turistas permanecian en los
alojamientos en marzo de 2019. Este
comportamiento negativo también se ha
observado tanto respecto al mes anterior
(tasa de variacion mensual negativa de
3,2%) como respecto a marzo de 2024
(tasa de variacion interanual negativa de
1,2%). Asi, tras dos meses consecutivos de
caida, la tasa de ocupacion para el primer
trimestre de 2025 asciende a 7,2 dias, lo
gue supone una tasa de variacidon negativa
en lo que va de afo del 1,3%.

El gasto turistico para 2024
ascendio a 22.350,6 millones de
euros; un 14,2% mas que 2023

En cuanto a la llegada de turistas, los
de nacionalidad extranjera alcanzaron en
febrero de 2025 la cifra de 1.505.864
personas -tasa de variacién interanual
positiva de 2,7%-. Esto representa una

N2 Turistas extranjeros
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parte importante del flujo turistico vy
demuestra el atractivo internacional del
destino, con un crecimiento de un 3,8%
respecto a enero de 2025. En términos
acumulados, con una cifra de 2.956.471
turistas extranjeros en lo que va de aino, se
desprende un crecimiento interanual para
los dos primeros meses del afo de 4,6%.

TURISTAS EXTRANJEROS (N° DE PERSONAS) y TASA DE VARIACION

INTERANUAL (%). CANARIAS 2020-2025.
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Estos resultados positivos contrastan
con la tendencia observada en el turismo
nacional. Asi, en febrero de 2025, la llegada
de turistas nacionales al Archipiélago se
contabilizé en 125.873 personas, lo que
representa una caida interanual de 4,60%.
Asimismo, la llegada de turistas nacionales
se ha contraido un 9% respecto al mes
anterior (-12.378 personas), arrastrando su
efecto al acumulado anual. Asi, en lo que
va de ano, la llegada de turistas nacionales
ascendid hasta las 264.124 personas, un
5,2% menos que los registrados hasta
febrero de 2024.
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En lo que al nivel de gasto turistico se
refiere, este ascendié hasta los 6.175,40
millones de euros para el cuarto trimestre
de 2024. Este dato indica un aumento
significativo en el gasto turistico en
comparacion, tanto en términos
interanuales (+10,1%) como el trimestre
anterior (+14,4%).

Asi, para el conjunto del afio de 2024,
el gasto turistico ha supuesto 22.350,6
millones de euros, lo que representa un
incremento de un 14,2% respecto a 2023.

Con respecto al sector exterior, las
exportaciones en febrero de 2025
alcanzaron los 309,8 millones de euros,
tras una reduccion respecto tanto al mes
anterior (-13,5%) como a febrero de 2024
(-4,5%). Sin embargo, en términos
acumulados, con un total de 668,8 millones
de euros en lo que va de ano, las
exportaciones han aumentado un 5,6% en
relacion con los mismos afios de 2024.

En contraposicion, las importaciones
registraron un valor de 1.854,50 millones
de euros en febrero de 2025, es decir, un
3,5% mas que el mismo mes de 2024, pese
haber registrado una caida de un 1,7%
respecto al mes anterior. Con todo, las
importaciones han sumado 3.741,5
millones de euros en lo que va de afo, lo
que representa un 2,8% mas que el mismo
periodo de 2024.

Las importaciones se han
reducido un 1,7% en febrero
de 2025

Saldo comercial (miles de €}
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Como resultado del comportamiento
de ambas magnitudes (exportaciones e
importaciones), el saldo comercial en
febrero de 2025 presenta un déficit de
1.544,60 millones de euros, tras un
aumento de un 1% respecto al mes
anterior. Esto supone, en términos
interanuales, un crecimiento de un 5,20%
mas que febrero del afio anterior. Asi, en lo
gue va de ano, se ha acumulado un déficit
de 3.073,4 millones de euros, es decir, un
2,3% mas que los mismos meses de 2024.

SALDO COMERCIAL (MILES DE €) y TASA DE VARIACION

INTERANUAL (%). CANARIAS 2020-2025.
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Finalmente, la tasa de cobertura en
febrero de 2025, tras una reduccién
mensual de 2,3 p.p., asciende a un 16,7%.
Asi, se distingue una caida interanual de un
1,4% de tasa de cobertura, aunque en
términos acumulados haya experimentado
un crecimiento de 0,5 p.p., registrando una
tasa de cobertura acumulada de 17,9%.
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Mientras, en lo que al sector exterior
vinculado con productos agricolas se
refiere, se distingue wuna evolucién
contraria entre exportaciones e
importaciones. Asi, hasta febrero de 2025
se exportaron productos agricolas por
valor de 31,3 millones de euros (un 6,6%
menos que el mismo periodo de 2024). Por
el contrario, las importaciones, con una
cifra mayor hasta febrero de 2025; 104,5
millones de euros, registran un aumento de
un 12,8% respecto a los mismos meses del
ano anterior. Ante esto, la tasa de
cobertura de productos agricolas durante
los dos primeros meses de 2025 ha sido del
29,9%, frente al 36,2% de los mismos
meses de 2024 (-6,3 p.p.).

En relacion con el dltimo apartado
vinculado al sector financiero, los datos
correspondientes al cuarto trimestre de
2024 muestran una evolucién positiva en
el volumen total de depésitos, que alcanza
los 46.953 millones de euros. Este dato
supone un crecimiento interanual del 9,4%.
Mientras, en términos trimestrales, el
crecimiento ha sido de menor magnitud
(+2,3%), evidenciando un incremento
sostenido respecto al trimestre anterior.

Por otro lado, el volumen total de
créditos también muestra un
comportamiento positivo, situdndose en
38.480 millones de euros al cierre del
cuarto trimestre de 2024. En términos
interanuales, esto representa un aumento
del 1,3%, registrando un crecimiento
similar respecto al trimestre anterior
(+1,1%).

Tasa deinterés
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EURIBOR (%). TASA VARIACION INTERANUAL (%). CANARIAS
2019-2025.
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En cuanto al indice de referencia de
las hipotecas, el EURIBOR a 1 ano se situa
en marzo de 2025 en el 2,40%, lo que
supone una reduccion de 1,320 puntos
porcentuales respecto a marzo de 2024.
Asi, teniendo en cuenta la caida de 0,009
puntos porcentuales frente al mes anterior,
durante el primer trimestre de 2025, el
EURIBOR ha registrado una contracciéon de
1,223 puntos porcentuales respecto al
mismo trimestre del ano anterior. Esta
evolucién del EURIBOR refleja las
sucesivas bajadas de tipos de interés por
parte del Banco Central Europeo, en el
marco de la politica monetaria de la Unién
Europea.
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El afno 2025 se proyecta como un
ejercicio de estabilizacién para la economia
de Canarias tras un periodo caracterizado
por una notable recuperacion y la
progresiva adaptacién a un nuevo marco
fiscal y econdémico europeo. En wun
contexto global de incertidumbre
geopolitica, presiones inflacionistas y
divergencias en las trayectorias de las
principales economias, la region canaria ha
mantenido una trayectoria ascendente,
sustentada en el dinamismo del sector
turistico, la mejora del mercado laboral y el
impulso de la inversion privada y el gasto
publico.

Respecto al entorno, el crecimiento
global ha mantenido un ritmo moderado,
con un PIB mundial en 2024 que registra
un crecimiento interanual cercano al 3%,
impulsado por el desempefo positivo de

algunas economias emergentes y la
resistencia de la economia
estadounidense, pese a las recientes

tensiones comerciales. En contraposicién,
Europa ha mostrado signos de
ralentizacién, especialmente en Alemaniay
Francia, lo cual repercute indirectamente
en el contexto econdémico de Canarias
debido a su dependencia del turismo
internacional. No obstante, las tensiones
geopoliticas, particularmente en Europa
del Este y Oriente Medio, han generado un
clima de incertidumbre que afecta a la
confianza de los mercados, condicionando
las decisiones de inversién empresarial y
afectando la evolucién de los precios
energéticos. En este entorno, los bancos
centrales han mantenido una politica
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monetaria que tiende hacia una relajacion
progresiva a medida que las tasas de
inflacién han comenzado a moderarse.

Por su parte, en Espafia mantiene una
senda de crecimiento robusto, con una
proyeccién de crecimiento del PIB en el
entorno del 2,4% para 2025, apoyado en el
dinamismo del consumo privado, el
fortalecimiento del mercado laboral y la
contribucién positiva de la demanda
interna. Al cierre de este informe, en marzo
de 2025, la inflacién general se situa en el
2,3%, influenciada por la evolucién de los
precios energéticos y combustibles, con
una caida permanente de la inflacién
subyacente, hasta colocarse en el 2%. Por
otra parte, el mercado laboral se mantiene
en una trayectoria positiva, con tasas de
ocupacioén en crecimiento y una reduccién
sostenida del desempleo, lo que ha
fortalecido la recaudacion fiscal.

La economia canaria estima un
crecimiento del PIB del 2,8%
para 2025

En el entorno mas cercano, la
economia canaria estima un crecimiento
econdmico del 2,8% del PIB en 2025,
situdndose por encima de la media
nacional. No obstante, al igual que ha
sucedido en los periodos anteriores, estara
sometida a revisiones de acuerdo con el
transcurso de los acontecimientos, aunque
la consideramos en estos momentos
prudente y realista, sustentada en el buen
comportamiento del sector servicios,

B
CORPORACION ’



particularmente el turismo, y una
recuperacion progresiva de la inversion

ante la relajacién del coste del
endeudamiento. A pesar de |las
incertidumbres externas, la regién ha

sabido aprovechar su posicién estratégica
y sus ventajas para consolidarse como
destino, por lo que el conjunto del
archipiélago muestra signos de dinamismo
econdmico, aunque con diferencias
territoriales que requieren una atencion
diferenciada en las politicas publicas.

A este respecto, tengamos en cuenta
que el PIB de Canarias ascendié a 58.531
millones de euros al cierre de 2024, segln
las estimaciones realizadas por
Corporacion 5.  Tenerife lidera |la
generacion de riqueza en el archipiélago,
con un PIB de 24.832 millones de euros, lo
que representa el 42,4% del total regional.
Gran Canaria ocupa el segundo lugar con
un PIB de 22.502 millones de euros,
equivalente al 38,4% del total. En conjunto,
estas dos islas concentran el 80,8% del PIB
canario.

Entre las demas islas, Lanzarote se
posiciona como la tercera en renta con un
PIB de 4.945 millones de euros (8,4%),
seguida por Fuerteventura con 3.633
millones (6,2%). La Palma registra un PIB
de 1.878 millones de euros (3,2%),
mientras que La Gomera y ElI Hierro
aportan 503 millones (0,9%) y 238 millones
(0,4%), respectivamente.

Si atendemos a la distribucion
sectorial del PIB, el sector servicios domina
la economia canaria, generando 47.576
millones de euros en 2024, lo que supone
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el 81,3% del total regional. La industria
ocupa el segundo lugar con un aporte de
3.419 millones (5,8%), seguida por la
construccién con 3.282 millones (5,6%) y la
agricultura con un PIB de 1.015 millones
(1,7%). Los impuestos netos sobre los
productos ascienden a 3.239 millones de
euros, un 5,5% del PIB regional.

Ahora bien, si analizamos el PIB per
capita, en términos de riqueza por
habitante, el PIB per capita regional se
situd en 26.038 euros en 2024. Lanzarote
encabeza este indicador con un PIB per
capita de 29.926 euros, un 14,9% por
encima de la media regional. Fuerteventura
ocupa el segundo lugar con 28.369 euros
por habitante (+9% respecto a la media).

El PIB per capita regional se
situé de media en 26.038
euros en 2024

Por debajo del promedio regional se
encuentran Tenerife (25.816 euros/hab.),
Gran Canaria (25.784 euros/hab.), La
Gomera (22.373 euros/hab.), La Palma
(21.917 euros/hab.) y El Hierro (20.053
euros/hab.), siendo esta ultima la isla con
menor riqueza per capita (-23% respecto a
la media).

El consumo de los hogares ha
mostrado  una  evolucién  positiva,
favorecido por la mejora en la renta
disponible, el incremento del empleo y la
estabilidad de los tipos de interés reales.
Las ventas del comercio minorista han
registrado aumentos sostenidos,
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destacando el crecimiento en bienes
duraderos y productos relacionados con el
turismo. Las condiciones de crédito para
consumo y vivienda han mejorado en
comparacion con el afo anterior,
estimulando la adquisicion de bienes y
servicios, reflejo de wuna percepcion
favorable sobre la situacidon econdmica
personal y general. En cuanto a la inversién
productiva, se observa un incremento
moderado en sectores clave como el
energético, tecnologia e infraestructuras,
tanto publicas como privadas, donde la
inversion en bienes de equipo ha mostrado
un repunte.

El sector exterior ha tenido una
contribucion positiva al crecimiento
regional, gracias al aumento de visitantes
internacionales y el repunte de las
exportaciones de servicios, en particular
los servicios turisticos. Las exportaciones
de bienes, aunque con un peso relativo
menor en la estructura econémica canaria,
han mantenido un crecimiento moderado,
con especial incidencia en productos
agroalimentarios y manufacturas ligeras.
Por otro lado, las importaciones han
aumentado en linea con la reactivacién del
consumo, aunque sin generar
desequilibrios significativos en la balanza
comercial regional. En este caso concreto,
el comercio minorista ha recuperado
dinamismo, beneficiado por el aumento del
turismo y la mejora de la renta disponible.
El sector servicios, especialmente aquellos
vinculados a la hosteleria, transporte y
actividades recreativas, sigue mostrando
un crecimiento sostenido.

Tasa paro (%)
-~
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Por su parte, el mercado laboral
canario ha mostrado una recuperaciéon
continua, con una reduccién de la tasa de
desempleo y un incremento de Ia
ocupacién en sectores clave como el
turismo, la construcciéon y los servicios
personales. La tasa de paro en Canarias se
sitia en el 13,53%, con una creacién neta
de empleo en todas las islas, destacando el
dinamismo de Tenerife y Gran Canaria. La
temporalidad se ha reducido de forma
progresiva, gracias a las reformas laborales
y al auge del empleo indefinido en el sector
privado.

TASA DE PARO (%) y VARIACION INTERANUAL (p.p.). CANARIAS

2020-2025.
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Respecto a la inflacion en Canarias,
esta ha seguido una trayectoria similar a la
nacional, alcanzando en marzo de 2025
una tasa del 1,6%. La moderacion de los
costes energéticos y carburantes ha
contribuido a contener el crecimiento de
los precios. Ademas, se intenta que la
negociacion colectiva ligada a los salarios
se haga de forma que se evite la aparicién
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de efectos de segunda ronda, minimizando
las pérdidas de competitividad.

A partir de este escenario, Canarias
enfrenta el reto de compatibilizar el
crecimiento econdmico con la cohesién
territorial y la sostenibilidad social. El
crecimiento poblacional, impulsado en
parte por la inmigracion, plantea nuevos
desafios en materia de vivienda, servicios
publicos y empleo donde el envejecimiento
poblacional exige un refuerzo de los
sistemas de dependencia y atencion
sociosanitaria.

Las previsiones para 2025 apuntan a
una moderacion del crecimiento con
relacion a los ejercicios anteriores, en linea
con el enfriamiento de la economia
europea y la normalizacién de los flujos
turisticos. La inversion en transicion
ecolégica, digitalizaciéon y diversificacion
productiva serd clave para sostener el

crecimiento y mejorar la resiliencia
econdmica de la regiéon donde la
estabilidad institucional y la correcta

orientacion de los fondos estructurales
deben ser determinantes para mantener
una senda de crecimiento.

El ejercicio 2025 comienza con un
balance positivo desde una perspectiva
cuantitativa, caracterizado por un
crecimiento superior al promedio europeo,
una recuperacion firme del empleo y un
turismo en cifras histéricas, pero con un
entorno cualitativo imprevisible. Por esa
razén, el contexto internacional incierto y
los retos estructurales internos exigen una

estrategia econdmica sostenida que
combine  crecimiento y  cohesién
-
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econdémica y social, a través del
fortalecimiento del tejido productivo, la
mejora de la productividad junto a la
minimizacion el absentismo, y la apuesta
por sectores innovadores, esenciales para
construir una economia mas diversificada,
inclusiva y resiliente ante futuros choques
exogenos.

No obstante, a lo largo del presente
ejercicio los crecientes problemas de
acceso a la vivienda, ya sea por su limitada
oferta o por la escalada de sus precios, se
ha convertido en una de las principales
preocupaciones sociales y econdmicas,
que afecta de manera especialmente grave
a los colectivos mas vulnerables y a
territorios como Canarias. Desde 2014, el
mercado de la vivienda ha experimentado
un crecimiento sostenido de precios, tanto
en la compraventa como en el alquiler. Este
fendmeno se explica por la fortaleza de la
demanda, impulsada por el crecimiento
demografico, la recuperacién econdémica y
la llegada de poblacion extranjera, frente a
una oferta que ha mostrado una notable
rigidez y escasa capacidad de adaptacion a
las nuevas necesidades.

Las previsiones para 2025
apuntan a una moderacion de la
tasa de crecimiento econémico

Entre los factores estructurales que
limitan la oferta se encuentran la lentitud
en la promocion y construccién de nuevas
viviendas, el déficit de vivienda protegida y
el encarecimiento tanto de los materiales
como de la mano de obra. Por otro lado, en
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la evolucién reciente del mercado también
han influido factores coyunturales que han
intensificado la presiéon sobre la demanda,
como la acumulaciéon de demanda tras la
pandemia, la afluencia de compradores
extranjeros y la recuperacién del turismo,
especialmente en zonas costeras y
destinos turisticos consolidados. Todas
estas circunstancias plantea la necesidad
de intervenciones eficaces desde las
politicas publicas y de wuna mejor
coordinacion entre administraciones vy
agentes, tanto promotores como sociales.

Pero si algo va a caracterizar las
perspectivas en el presente ejercicio es la
politica arancelaria de Estados Unidos, la
cual ha experimentado una intensificacion
significativa. Esta estrategia, centrada en la
imposicion de aranceles elevados a una
amplia gama de productos importados, ha
generado tensiones comerciales a nivel
global y ha suscitado preocupaciones
sobre su impacto en economias regionales
como la de Canarias.

La politica comercial restrictiva
impacta en los mercados
financieros, eleva la volatilidad y
afecta al tipo de cambio

Como hecho relevante posterior al
cierre del trimestre, el 2 de abril de 2025,
en lo que se denomind el "Dia de la
Liberacién”, se anuncid6 un arancel
universal del 10% sobre todas las
importaciones a Estados Unidos, junto con
tarifas aun mas altas para
aproximadamente 60 paises, lo que afectd
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aun mas las cadenas de suministro
globales, asi como los flujos comerciales.

En primera instancia, estas politicas
arancelarias han provocado una respuesta
negativa en los mercados financieros, con
caidas significativas en los indices
bursatiles y una creciente incertidumbre
entre los inversores. La Organizacion
Mundial del Comercio ha advertido que
estas medidas podrian llevar a una
contraccion del 1% en el volumen del
comercio mundial de mercancias en 2025.

Para Canarias, aunque la relacion
comercial directa con Estados Unidos es
limitada, los efectos indirectos pueden ser
significativos. La alteracion de las cadenas
de suministro globales puede afectar la
disponibilidad y el coste de insumos
esenciales para la industria local. Ademas,
la volatilidad en los mercados financieros y
las posibles fluctuaciones en el tipo de
cambio euro-délar pueden influir en la
competitividad del sector turistico canario,
especialmente en lo que respecta a los
visitantes de mercados extracomunitarios.

Este fendmeno se agravard si las
medidas de EE.UU. desencadenan
represalias por parte del resto del mundo
mas alld de la negociacién diplomatica
entre paises, generando un clima de
inestabilidad  comercial internacional.
Ademas, si los flujos de comercio global
disminuyen, también lo haran los
volumenes de trafico maritimo vy logistico,
un sector que tiene relevancia estratégica
en las islas. En este sentido, una politica
comercial estadounidense mas restrictiva
puede tener impactos en los mercados
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financieros, elevando la volatilidad vy
afectando el tipo de cambio entre
monedas, lo que repercute en el poder
adquisitivo del turismo, afectando a la
competitividad relativa del destino
turistico europeo frente a otras regiones
del mundo. Un euro apreciado frente al
délar, en un escenario de tensiones
comerciales, podria disminuir la llegada de
visitantes de mercados extracomunitarios
que son sensibles al tipo de cambio,
reduciendo el gasto turistico global. Por
otro lado, estas tensiones ya estan
generando una ralentizacion en |la
inversion extranjera directa en sectores
clave como la energia renovable, la
tecnologia y la industria ligera. Las
empresas tienden a adoptar una actitud
mas conservadora en entornos de alta
incertidumbre normativa, teniendo en
cuenta que la reconfiguracion de la
geopolitica  comercial global esta
favoreciendo a mercados hasta ahora poco
penetrados, lo cual cambia la posicién
competitiva de regiones mas expuestas a
los vaivenes externos.

Por Jultimo, en un contexto de
desacoplamiento estratégico entre
bloques econdémicos, las  politicas
arancelarias pueden inducir una
relocalizacién de inversiones que afecte la
posicién de Canarias, especialmente si se
desplazan flujos de capital hacia mercados
mas protegidos o con mayor acceso
preferente. Este escenario requiere, por
tanto, una estrecha vigilancia por parte de
las autoridades econdmicas regionales y
nacionales, asi como una coordinacion
efectiva con las instituciones comunitarias
para  preservar la  estabilidad vy
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competitividad del tejido productivo
canario. De lo contrario, el posible
retroceso afectaria especialmente a
regiones cuya economia depende de
servicios conectados al comercio global,
como la logistica, el transporte y el turismo.

En resumen, aunque el impacto
directo de la politica arancelaria de Estados
Unidos sobre Canarias puede parecer
limitado, los efectos indirectos a través de
las cadenas de suministro globales, la
volatilidad financiera y las posibles
represalias comerciales pueden
representar riesgos significativos para la
economia regional. Es esencial que se
mantenga una vigilancia estrecha sobre
estas dinamicas y adopten medidas
proactivas para mitigar posibles impactos
adversos, incluyendo la diversificacion de
mercados, el fortalecimiento de |la
resiliencia logistica y la promocién de
sectores estratégicos menos vulnerables a
los shocks internacionales. Por estas
razones, las expectativas de inflacion
general se han revisado ligeramente al alza,
donde las principales variables explicativas
son el impacto de los aranceles y del gasto
en defensa. Esa es la razén por la que las
expectativas de crecimiento del PIB real es
probable que se corrijan a la baja. Y, como
el empleo es consecuencia del crecimiento
econdémico, las expectativas relativas a la
tasa de desempleo también se revisaran a
la baja en lo que a su evolucion porcentual
se refiere.
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